




美國減息預期進一步升溫，利好整體亞太區股市，加上重磅股阿里巴巴
（9988.HK）繼續強勢，帶動恒指周五漲301點（1.2%），續創超過4年
新高。大市全星期進賬970點（3.8%），錄得半年來表現最佳一周。連升
兩周累計走高1311點（5.2%）之餘，亦是今年3月7日當周以來最大按周
升幅。
野村重申中資股未有泡沫對於中資股突如其來的升浪，野村重申，是由於
投資者因應中美兩國關係改善，重新評估中資股的風險溢價所致。該行認
為，MSCI中國指數成份股現估值仍處於相對吸引水平，並重申與泡沫仍
有一段距離，但提醒由於中資股整體市場情緒向好，故當局未有推出刺激
措施或激進貨幣支持的即時需要，以免A股衍生泡沫風險。







《金融時報》報導，比亞迪 (002594-CN) 
執行副總裁李柯在慕尼黑車展上指出，隨著
中國中央指導組整治新能源汽車行業的非理
性競爭，中國汽車市場將面臨大規模洗牌，
約有 100 家車企可能在這場激烈競爭中出
局。李柯表示，現有車企過多，價格戰一旦
退潮，不具競爭力的企業將難以生存。她直
言，過去許多車企靠打折、送優惠吸引消費
者，但隨著低價策略失效，不少整車廠將面
臨生存壓力，最終被市場淘汰。
李柯更指出：「就算最後只剩下 20 家車企，
其實還是太多了。」



即便是行業領頭羊比亞迪也面臨挑戰。
花旗銀行近期大幅下調比亞迪銷量預期，今年從 580 萬輛降至 460 萬輛，
明年從 720 萬輛降至 540 萬輛，2027 年預期也從 840 萬輛降至 600 萬
輛。整體來看，中國新能源汽車市場短期增長或告一段落，但經過優勝劣汰
後，將迎來更健康的發展格局。未來能在市場存活的企業，有望成為全球汽
車行業的主角。
中信里昂中國產業研究聯席主管馮曉認為，中國電動車市場規模長遠只可支
持8間企業，未能躋身頭8名的車企仍然可生存下去，只是將會被排除在主
流品牌之外。馮曉認為，比亞迪（01211）、吉利汽車（00175）和零跑
汽車（09863）已經贏得這場賽事的「入場券」。問到其餘仍能躋身頭8位
的車廠名單，馮曉認為小米（01810）、理想（02015）、賽力斯和小鵬
汽車（09868）應會在列，因這些車廠暫時領先。他對蔚來（09866）看
法相對審慎，原因是換電業務的商業模式會增加營運資本負擔，資產密集度
高，而且銷量尚未達到盈虧平衡門檻。馮曉指出，對於新勢力車廠而言，
「若明年再不賺錢，可能永遠也賺不到錢」。根據中信里昂的分析，50萬
輛年銷量是新勢力實現盈虧平衡的門檻。當車廠年銷量規模由50萬輛逐步
升至100萬輛，利潤率會顯著提高；但當銷量突破200萬輛的台階後，規模
經濟接近理論極限，利潤率增長曲線會趨平，這也是比亞迪急於海外擴張的
緣故。



富士康招募中介老吳（化名）表示，目前，鄭州港區富士康主要在做iPhone17系列，招募員工
分為新老員工，製造部門的關鍵工站（生產流程中對全局起決定性影響的工站）工資最高，比較
重要的崗位包括鎖螺絲、扣接口、外檢等。在返費模式下，員工月工資約4000元，在職滿90天
後，製造部門關鍵工站的老員工可以拿到8000元的返費，新員工可以拿到7500元；據了解，
「返費工」是指幹滿規定期限可額外領取一筆「返費」的臨時工。在量產旺季，返費工可以迅速
補上用工缺口，返費金額是影響返費工招募量的重要因素

富士康的招人策略與新產品生產周期相匹配。今年8月，在鄭州富士康工廠，每天有幾萬人涌入，
彌補用工缺口。9月初，在生產車間，近20萬名工人實行「兩班倒」（24小時內安排兩個班組）
制度，擰螺絲、貼膜、組裝零件，傳送帶持續輸送成型的iPhone 17，隨後產品進入包裝車間，
被裝入印有蘋果logo的白色包裝盒。



富士康在中国的员工数量庞大，郑州园区曾是其最大的苹果
组装基地，高峰时期容纳了35万工人。近年富士康为应对

外部变化（如中美贸易关系），正努力降低对中国生产的依
赖，部分在印度工厂的中国员工被调回国，同时也在印度加
大投资。

富士康在中國以外的代工廠遍佈亞洲、歐洲和美洲，包括在越
南、印度、泰國、馬來西亞、印尼、捷克、匈牙利、墨西哥等
地設有製造基地。這些工廠主要負責生產iPhone、電動車零
件和電動巴士等產品，以應對客戶和供應鏈的調整與分散需求，
例如在越南的北寧和北江、印度的安德拉邦等地區都有大規模
的生產佈局。富士康在越南設立了龐大的生產基地，從2007
年起就有廠房投產，是鴻海在中國大陸以外的第二大生產基地。
富士康母公司鴻海科技集團在全球擁有大量員工，但具體人數
並非固定，在2023年的財報中顯示員工人數約為90萬（季節
性高峰期），而過去則曾有120萬的紀錄。



衛生署公布下周四（18日）展開第四次全港性人口健康調查，了解香港人口
健康狀況及與健康有關生活習慣。9月18日起會向2萬名15歲或以上港人發出
邀請信作問卷調查，並邀請約1800名完成問卷人士接受身體檢查，兩個階段
參與者均可獲現金券。衛生署會邀約完成問卷調查的1800名15至84歲人士中，
安排第二階段身體檢查，隨機被抽選的受訪者被邀請簽署身體檢查同意書，並
到化驗所接受身體檢查，包括身體量度、血液、尿液檢查，隨後會收到免費檢
查報告和健康建議。沈雅賢指，人口健康調查屬自願性質，了解港人比較忙碌，
會透過宣傳希望市民了解調查重要性。她表示首階段及次階段問卷調查中，參
與者獲發100元及300元超市現金券。參與身體檢查市民可以獲發報告，如身
體情況發現異常會向參與者發出轉介信。近年政府推出多項基層醫療健康計劃，
沈雅賢表示詢問參與者的問題會包括患者是否有進行篩查、有否需要看醫生等，
可以協助推算港人的健康狀況、以及疾病普遍率，例如對上一次調查發現
8.5%參與者有糖尿病，有三分之一參與者不知道自身有相關情況。





關於「鬼滅之刃」無限城篇《鬼滅の刃》是
日本漫畫家吾峠呼世晴所創作的漫畫作品，
於2016年2月至2020年5月在集英社《週刊
少年Jump》連載。當中人與鬼的悲劇、引
人入勝的刀刃決鬥、富有魅力的角色及幽默
有趣的故事，令系列獲得了全球關注及喜愛，
總共23冊的漫畫單行本，累積發行量高達
1.5億冊。
日本動畫電影《鬼滅之刃無限城篇》迎來故
事關鍵的「無限城」戰役，上月14日在港開
畫後吸引大批觀眾入場支持，並創下開畫紀
錄，連續多星期穩佔票房榜首。截至昨天
（13日），《鬼滅之刃無限城篇》的港澳地
區累計票房已突破9033萬港元，超越2010
年上映《反斗奇兵3》保持了近14年的約
9000萬港元動畫票房紀錄，登上港澳動畫電
影歷史票房冠軍寶座及香港影史最高票房紀
錄第16位。










